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宜兴硅谷电子有限公司盈利能力分析

【摘要】本文利用宜兴硅谷电子有限公司的资产负债表、现金流量表以及利润表等相关数

据，采用杜邦分析法相关指标以及净利润获现率和留存收益率对该公司的盈利能力进行分

析，得出宜兴电子的盈利能力较强这一结果，并给出了相关建议。

【关键词】宜兴电子 杜邦分析法 盈利能力

一、宜兴硅谷电子有限公司基本情况

宜兴硅谷电子科技有限公司（以下简称宜兴电子），成立于 2006 年 11 月 30 日，注

册资本为 48318.795 万元，公司位于江苏省宜兴市经济技术产业开发区，土地面积为 145

亩，总投资达 6.7 亿。企业法人为邱醒亚，组织机构代码为 794597100，公司经营范围包

括研发、生产片式元器件和柔性线路板，自营和代理各类商品及技术的进出口业务。

二、宜兴电子盈利能力分析

除去政府机关以及事业单位或者公益组织，一般的企业设立的目的就是为了获取利

润，也就是本文所说的盈利，所以一个企业盈利能力的强弱关乎着企业是否能良好的持续

发展。由于该公司 2020 年财务数据尚未披露，故本文以宜兴电子的 2017 年至 2019 年的

资产负债表、利润表、现金流量表中的相关数据，采用杜邦分析法并在此基础上进行拓展

计算出相关指标，利用指标对宜兴公司的盈利能力进行分析。并将相关指标进行年与年之

间的比较，用比较结果来作为公司发展况的判断依据，并给出相关建议。

（一）基于杜邦分析法的盈利能力分析

根据宜兴电子 2017 年至 2019 年的的利润表、资产负债表、现金流量表以及相关指标

的计算方法，整理得出宜兴电子公司相关数据表，如表 1所示：

表 1 宜兴电子相关数据表

（单位：万元）

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度

一、营业总收入 29845.13 31575.08 34579.29

其中：营业收入 29845.13 31575.08 34579.29

二、营业总成本 28009.63 29278.24 31550.12
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其中：营业成本 21101.54 22241.10 23970.33

税金及附加 218.34 229.82 212.80

销售费用 1851.97 1909.50 1888.71

管理费用 2652.71 2942.74 3141.05

研发费用 1674.96 1632.21 1798.55

财务费用 510.11 322.86 538.69

其中：利息费用 333.63 500.90 591.95

利息收入 37.67 106.57 77.52

加：其他收益 277.41 458.86 395.61

投资收益（损失以“－”号填列） 21.44 123.16 13.48

其中：对联营企业和合营企业的投

资收益

17.92 122.92 -5.02

信用减值损失（损失以“-”号填列） 0.00 0.00 -194.51

资产减值损失（损失以“-”号填列） -282.43 -372.43 -11.56

资产处置收益（损失以“-”号填列） 142.00 0.00 0.00

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 1993.92 2506.43 3232.19

加：营业外收入 52.16 23.23 12.20

减：营业外支出 74.82 20.23 26.62

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 1971.27 2509.43 3217.77

减：所得税费用 228.83 318.12 288.17

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 1742.44 2191.31 2929.60

经营活动产生的现金流量净额 3663.05 3029.00 4667.80

投资活动产生的现金流量净额 -1820.76 -3957.22 -3326.90

筹资活动产生的现金流量净额 -1624.79 168.04 -936.50

年平均总资产 39482.11 41661.02 45141.37

年平均资负债 17084.32 18355.81 19604.52

年平均总所有者权益 22397.79 23305.22 25536.85

（数据来源：整理所得）

根据表中数据，我们发现一个较有趣的现象，2019 年的利润总额大于 2018 年的利润
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总额，但所得税费用却降低，通过查阅资料可知其原因为：2019 年有许多的应纳税调整减

少额大于 2018 年的应纳税调整减少额，从而引起应纳税所得额减少，使所得税费用降低。

由于该公司规模较大，表中相关数据金额较大，故将单位改为万元且保留两位有效小

数。我们先对相关数据进行描述性分析，由于企业存在的目的就是为了盈利，可以从净利

润的增长来看出该企业的盈利能力以及发展情况。从净利润的视角来看，该公司净利润每

年持续增长，由 2017 年的 1742.44 万元逐渐增长至 2019 年的 2929.60 万元，可见该公司

每年是能够盈利的，且净利润数额的逐渐增加表示该公司至少在表面上看是正在往良好的

方面发展。从资产以及所有者权益的角度来看，资产代表未来能够企业带来经济利益流入

的 资 源 ， 表 格 中 的 年 平 均 资 产 的 计 算 公 式 为

，该企业的年平均总资产也在逐年增加，

由 2017 年的 39482.11 万元逐年增长至 45141.37 万元，虽然资产的增加不能完全表明公

司发展状况良好，但至少能反映该公司的发展状况没有变坏。

所有者权益表示企业所有者对企业的所有权，相关投资者将资金投入企业的目的便是

为 了 获 取 资 本 的 增 值 ， 而 该 企 业 的 年 平 均 所 有 者 权 益 （ 公 式 为

）也在逐年增加，有

2017 年的 22397.79 万元逐年增长至 2019 年的 25536.85 万元，通过查阅所有者权益变动

表可知近年来，公司并未收到投资者投入，所有者权益总额增加是由企业经营引起的，满

足了投资者获利的诉求，该数据的增长也体现出该企业的发展状况良好。

除此之外，现金流也是企业长期发展的必要条件，企业在进行相关活动时会发生现金

的流入流出，如果现金的流入长期小于现金的流出，即使企业的净利润再高，企业也难以

进行长期经营。该企业的 2017 年的净现金流为 217.5 万元，2018 年净现金流为-760.18

万元，2019 净现金流为 404.4 万元，只有 2018 年净现金流为负，但其 2018 年经营现金流

为正，表示其经营活动是正常的，查阅相关数据可知该企业于 2018 年进行了大量投资导

致现金流出额较大，属于正常情况，故该企业的现金流是正常的，结合前文对净利润、年

平均总资产、年平均所有者权益总额的相关分析可知该企业的正在逐年稳步发展。

但仅仅只依靠某些数据的增长不能从根本上反映企业的盈利能力，需要用到一定指

标，本文利用杜邦分析法计算出某些能够反映企业盈利能力的指标如：销售净利率、资产
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周转率、资产负债率、权益乘数、资产净利率、净资产收益率，所得相关数据如表 2所示：

表 2 宜兴电子杜邦分析指标

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度 年平均增长

销售净利率 5.84% 6.94% 8.47% 20.46%

资产周转率 75.59% 75.79% 76.60% 0.67%

资产负债率 43.27% 44.06% 43.43% 0.18%

权益乘数 56.73% 55.94% 56.57% -0.14%

资产净利率 4.41% 5.26% 6.49% 21.27%

净资产收益率 7.78% 9.40% 11.47% 21.44%

销售净利率是将当期净利润除以当期销售收入得出的一个数值，反应的是当期销售收

入转化成净利润的转换率，该比率越高代表企业的盈利能力越好。表中数据 2017 年的销

售净利率为 5.84%增加至 2018 年的 6.94%，再由 2018 年的 6.94%增长至 2019 年的 6.47%，

年平均增长率为 20.46%,可见该企业销售收入转净利润的的能力在逐年提高。通过分析可

知，该公司的销售净利率的提升的原因可能是企业的技术升级而减少成本或是控制了期间

费用，反映了该企业有良好的可持续发展能力。但与 PCB 行业的龙头企业深南电路相比有

一定距离，深南电路 2019 年的销售净利率为 11.72%,还有一段相当大的差距，说明该企业

的销售净利率有待提高。

资产周转率是将企业的当年营业收入总额除以当年平均资产总额所得的比值，反映了

企业利用当期资产转变成收入能力，该指标数额也是越高越好，指标数额越大代表企业利

用资产的变现能力越强。该企业的资产周转率由2017年的75.59%增长至2018年的75.79%,

再增长至 2019 年的 76.60%，都在持续增长，年平均增长率为 0.67%。虽然年平均增长率

的数额较小，但该公司每年都有增长表示该企业的盈利能力也在提高。与此同时深南电路

的 2019 年总资产周转率为 1.01，与其仍有较大差距，企业利用当期资产转变成收入能力

有待提高。

资产负债率是将年平均负债总额除以年平均资产总额得到的比例，权益乘数是将年平

均所有者权益除以年平均资产总额得到的比例，两个指标是相反的关系，资产负债率越高，

权益乘数就越低，反之亦然。这两个指标仅仅表示企业的资产结构，不同行业的公司有其

合适的资产负债结构比例，并没有一个固定标准。宜兴电子的资产负债率三年都维持在

43.5%左右，权益乘数三年来维持在 56.5%左右，两个指标的年平均变换率不超过 1%，说
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明该企业的资产负债结构相对稳定，企业并没有发生较大的变化，可见该企业经营状况以

及融资情况是相对稳定的。

资产净利率是将企业的当年净利润除以当年平均资产总额得到的比值，该指标反应的

是企业将资产转换为净利润的能力，该指标数额也是越大越好，企业资产净利率越高反应

出该企业的盈利能力以及资产变现能力越强。该企业的资产净利率有 2017 年的 4.41%增长

至 2018 年的 5.26%再增长至 2019 年的 6.49%，年平均增长率为 21.27%，可见该利用资产

转利润能力在提高，对资产的利用理念在改善，企业的经营能力在提升。该企业的资产净

利率的增长率虽高，但深南股份的总资产净利率为 11.89%，与其相比差异较大。

净资产收益率是将当年净利润除以当年平均所有者权益总额所得比值，该指标体现的

是企业的自有资本及其积累获取收益回报的能力，该指标数额越高越好，指标越高说明企

业为投资者创造的收益越多，该企业越值得投资。宜兴电子的净资产收益率由 2017 年的

7.78%增长至 2018 年的 9.40%再增长至 11.47%，年平均增长率为 21.44%，企业替投资者获

取回报的能力在提升。行业龙头深南股份 2019 的净资产收益率为 29.11%，与其相比净资

产收益率较差，企业需要进一步提升替投资者获取回报的能力。

（二）利用相关拓展指标分析盈利能力

杜邦分析法固然是一种用来分析企业能力的优秀方法，但其有着自身的局限性，杜邦

分析法并没有考虑现金流量的情况，没有考虑企业的长期发展，以及没有注重事前分析预

测。故我们在此基础上引入净利润获现率来反映现金流量情况以及内部留存收益率来反应

企业长期发展能力，相关数据如表 3所示：

表 3 其他盈利相关指标

项目 2017 2018 2019

盈余公积 37.01 16.05 67.90

未分配利润 1026.90 1468.84 1774.30

留存收益 1063.91 1484.89 1842.20

经营活动产生的现金流量净额 3663.05 3029.00 4667.80

净利润（净亏损以“－”号填列） 1742.44 2191.31 2929.60

净利润获现率 2.10 1.38 1.59

内部留存收益率 0.61 0.68 0.63

净利润获现率是将当期经营活动产生的现金流量净额除以当期净利润所得比值，从质
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量的角度出发，评价企业的净利润是否是高质量的。一般来说，净利润是由权责发生制计

算而来，企业有净利润不一定代表有净现金流量，如果企业经营活动现金净流量高于净利

润，则说明企业在日常经营活动中是有充足的净现金流的，发展状况是良好的。宜兴电子

的 2017 年的净利润获现率为 2.10,2018 年的净利润获现率为 1.38,2019 年净利润获现率

为 1.59，虽然该企业的净利润获现率有所下降，但是由于净现金流是根据收付实现制得来

的，而净利润是权责发生制得来，我们不需要过度关注净利润获现率的增减只需要关注净

利润与经营活动的净现金流的大小即可。三年来该企业净利润获现率都高于 1，则说明其

经营活动产生的净现金流高于净利润，企业发生净利润是高质量的，企业的销售活动是能

够有较多的现金流入，销售风险低，企业经营状况良好。

内部留存收益率是将企业当期的盈余公积加未分配利润之和除以当期净利润所得的

一个指标，企业的留存收益是的作用是保障企业以后的发展，故可以用内部留存收益率来

体现企业的长期发展能力。宜兴电子的内部留存收益率在 2017 年为 0.61,2018 年为

0.68,2019 年为 0.63，都保持在 0.6 以上。说明企业在分配当期利润以及给投资者回报时，

是考虑了企业以后的长期发展的。

三、结论以及改进措施

（一）结论

根据杜邦分析法中的相关指标和考虑了现金流的净利润获现率以及考虑了企业长期

发展能力的内部留存收益率，通过横向比较，其销售净利率、资产净利率和净资产收益率

的年平均增长率都在 20%以上，该企业的净利润获现率都大于 1，说明该企业的净利润是

高质量的，该企业的留存收益三年来都在 0.6 以上，说明企业对当期利润的分配是合理的，

考虑了企业的长期发展。

但是通过与 PCB 行业的上市公司深南电路比较，其销售净利率、资产周转率、资产净

利率和净资产收益率都远低于改上市公司。通过纵向比较与横向比较可知，该企业的相关

比率虽然每年都在增长，表示该企业是在向积极方面发展的，但是与上市公司比较，其有

很大的差距，应该抓紧提升其盈利能力。

（二）相关建议

在当今的大数据时代的来临，为了提升盈利能力，首先，企业人员在进行财务分析时

除了使用传统的杜邦分析法时需要考虑企业的长期发展能力以及获取现金流的能力，为了
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迎接外部环境带来的挑战，企业可以构建财务共享中心来进行内部控制以及风险管理。

在控制成本方面，企业应该抓紧时间进行产业升级以及技术创新，来减少企业的主营

业务成本，可用的措施可以与上游企业签订相关优惠协议来减少购入原材料的成本。同时

控制期间费用，尽量的减少成本来提升企业的盈利能力，以此来提升销售净利率。

与此同时，在销售方面，增加销售收入也可以提升企业销售净利率，可以在销售方面

实施相关策略：第一个就打好价格战，在不同的时期根据合适的价值来制定价格以扩大市

场份额，第二个就是提升售后服务质量，从而提升消费者对产品的忠诚度，借此来营造自

己企业的品牌效应。

在资产方面，企业应尽快处理掉老旧设备，引进新设备，制造业主要依靠的是先进的

设备来制造优秀的产品来获利。该企业的资产转收入能力较差，所以应该尽快引进新设备

提升企业的产出，以优质的产品获取市场地位来取得充足的收入，以此来提升资产周转率。

在控制好企业的成本与销售后，再引进先进设备企业自然可以提升盈利能力。
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