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上海神奇制药投资管理股份有限公司现金流量表分析

摘要：现金流的管理是决定企业发展与否的一个重要因素，资金链的断裂或不完善将

会直接导致企业存在倒闭和破产的风险，很多上市公司在现金流量的管理上存在问题。本

设计以上海神奇制药投资管理股份有限公司公司为案例，结合公司披露的现金流量表和财

务报表的数据，对上海神奇制药投资管理股份有限公司现金流量表结构、流量比率和财务

弹性方面做出了一定的分析。

关键词：上海神奇制药；现金流量表；结构分析

一、上海神奇制药投资管理股份有限公司简介

上海神奇制药投资管理股份有限公司是主要开展抗肿瘤、心脑血管、感冒止咳、儿童

用药以及抗真菌等产品的设计、制造与出售的公司。“神奇”品牌有着超出二十年的发展

历史，在 2002 年被我国工商总局判定分“中国驰名商标”；2010 年，“贵州神奇”荣获

2009-2010 年度“多彩贵州十大品牌”荣誉称号，神奇药业被评为“贵州优秀民营企业”。

“神奇”品牌在经销商和消费者中有较高知名度和美誉度，最近几年推出的子品牌“速可

停”、“神奇娃娃”也获得较好的品牌认知。2010 年“枇杷止咳胶囊”荣获 2009-2010 年度

“多彩贵州十大名药”荣誉称号；斑蝥酸钠维生素 B6 注射液在 2011 年中国首届化学制药

行业品牌峰会上被评为抗肿瘤产品品牌十强；全天麻胶囊被评为国家优质优价药品。

二、上海神奇制药投资管理股份有限公司现金流量表分析

（一）现金流量表的结构分析

1.总体分析

表 1：现金流量表相关财务指标（单位：元）

项目 2020 年 2019 年 2018 年
2020年变动

增减率

2019年变动

增减率

销售商品提供劳务收到现金 17.05 亿 16.77 亿 18.46 亿 1.67% -9.15%

经营现金流入 17.89 亿 17.33 亿 19.79 亿 3.23% -12.43%

经营现金流出 16.90 亿 16.05 亿 18.31 亿 5.30% -12.34%

处置固定资产无形资产现金 7.576 万 2.435 万 97.27 万 211.13% -97.50%

购建固定资产其他支付现金 9631 万 7696 万 1.102 亿 25.14% -30.16%

投资支付的现金 -- 96.00 万 90.00 万 -- 6.67%
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投资现金流入 222.7 万 454.0 万 183.2 万 50.95% 147.82%

投资现金流出 9631 万 7892 万 1.209 亿 22.03% -34.72%

取得借款的现金 7972 万 4.024 亿 -- -80.19% --

筹资现金流入 7972 万 4.167 亿 4275 万 -80.87% 874.73%

筹资现金流出 1.994 亿 8035 万 1.506 亿 148.16% -46.65%

从表 1可以看出，上海神奇制药投资管理股份有限公司公司的销售额是三年涨幅不定

的，2019 年有所下降，但是 2020 年较 2019 年有所增长。公司购建的固定资产支出额在

2019 年相比 2018 年来说，则出现了大幅的下降，结合商品的销售情况来看，可能是由于

在 2019 年受到销售规模的影响，所以上海神奇制药投资管理股份有限公司在 2020 年的时

候缩小了对固定资产的构建和商品的生产。相对于投资来说，投资方面则有了很大的增幅，

增长了 100%以上。而筹资现金流入中，三年间取得的借款涨幅不定。从以上的现象以及数

据可以看出，上海神奇制药投资管理股份有限公司近三年的运营状况有较大的波动，且受

到了经济环境影响较大。

2.结构分析

表 2：近三年现金流入结构分析(单位：元）

项目
2020 年

金额数

总体结构

百分比

2019 年

金额数

总体结构

百分比

2018 年

金额数

总体结构

百分比

经营现金流入小计 17.89 亿 3.21% 17.33 亿 -12.42% 19.79 亿 9.34%

销售商品提供劳务收到现金 17.05 亿 1.69% 16.77 亿 -9.14% 18.46 亿 6.41%

收到的税费与返还 -- -- -- -- 83.36 万 14.2%

投资性现金流入小计 222.7 万 -50.95% 454.0 万 147.81% 183.2 万 -21.71%

处置固定资产无形资现金 7.576 万 211.13% 2.435 万 -97.50% 97.27 万 43.54%

筹资性现金流入小计 7972 万 -80.87% 4.167 亿 874.71% 4275 万 -67.04%

吸收投资现金 -- -- 160.0 万 -- -- --

取得借款现金 7972 万 -80.19% 4.024 亿 -- -- --

现金流入合计 18.7095 21.5424 20.235

根据表 2分析，近三年的经营性现金流入几乎占据了总现金流入总额，流入几乎全部

是销售商品和提供劳务的金额，可以看出上海神奇制药投资管理股份有限公司属于制造业

且始终将企业的日常运营重心放在医药产品上。除经营性现金流入外，投资性现金流入并

不多，但是投资性现金额在近三年是呈大幅增长趋势，说明近来公司开始进军投资领域，

加大投资力度。筹资方面，公司最主要是以取得现金借款的方式来获取筹资性现金，公司

对外筹资的力度在前两年还不是很高，但是在 2019 有了极大幅度的上升。
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表 3：近三年现金流出结构分析（单位：元）

项目
2020 年金

额数

总体结构

百分比

2019 年

金额数

总体结构

百分比

2018 年

金额数

总体结构

百分比

经营现金流出合计 16.90 亿 5.28% 16.05 亿 -12.32% 18.31 亿 5.02%

支付各项税费 1.992 亿 -15.12% 2.347 亿 -13.18% 2.703 亿 -0.43%

支付职工为职工支付的现金 1.498 亿 1.21% 1.481 亿 -17.41% 1.793 亿 28.62%

投资现金流出合计 9631 万 22.03% 7892 万 -34.75% 1.209 亿 5.79%

处置固定资产其他支付现金 -- -- 99.67 万 -89.83% 980.0 万 --

投资支付现金 -- -- 96.00 万 6.67% 90.00 万 -83.61%

筹资现金流出合计 1.994 亿 148.20% 8035 万 -46.66% 1.506 亿 37.44%

偿还债务现金 1.355 亿 351.67% 3000 万 -76.67% 1.286 亿 60.75%

分配股利、利润、利息的现金 582.8 万 32.03% 441.4 万 -79.97% 2204 万 -25.56%

现金流出合计 19.8571亿 17.6427 亿 21.025亿

根据表 3分析，上海神奇制药投资管理股份有限公司近三年的经营性现金流出占总现

金流出的 90%左右，这主要归结于公司的性质，公司属于制造业，所以在日常的制造经营

活动中现金流会占总现金流出额的大半，这是正常现象。公司 2020 年的投资现金流出额

占总现金流出的 4.85%左右，同比 2019 的 4.47%和 2018 的 5.75%，相比之下比 2019 年有

小幅度的增长，说明公司越来越注重对外的投资。随着公司规模的扩大以及日常经营运作

的稳定，公司开始注重领域的开拓，寻求新的企业资本划分。

（二）现金流量表的流量比率分析

公式 1：盈利现金比率=经营现金净流量/净利润

表 4：2018-2020 年现金比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金比率 13.8% 0.3% 0.2%

通常来说，现金比率的盈利水平高，企业盈利能力高。上海神奇制药投资管理股份有

限公司目前现金比率变化明显，到2018年就增长到了13.8%，但是到2020年又下降为0.2%，

说明公司的经营很不稳定，公司的盈利能力也不稳定，也说明上海神奇制药投资管理股份

有限公司可以实现盈利能力的提升，但是需要公司改变经营上的缺陷。

公式 2：再投资比率=经营性现金净流量/资本性支出

表 5：2018-2020 年再投资比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

再投资比率 45.5% 1.34% 1.32%

此指标统计目标是判定企业是否具备足够的财力来支付企业的资本性支出，如若该指



4

标计算结果不到 1，说明当前现金流不足以支付企业的资本性支出，企业有进行对外融资；

但是如若这一指标超过 1 并远远大于 1，则说明企业有足够的能力获取更大的利润和创造

更大的企业价值。从近三年的再投资比率计算结果可以看出上海神奇制药投资管理股份有

限公司近三年的再投资比率远小于 1且期间波动性非常大，说明现如今公司没有足够的能

力支付资本性支出，公司的发展环境恶化状况不好。

公式 3：现金流动负债比率=经营活动现金净流量/年末流动负债

表 6：2018-2020 年现金流动负债比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金流动负债比率 8.42% 0.104% 0.098%

通过企业现金流动负债比率判定企业是否具备归还债务的实力。从表 6可以发现上海

神奇制药投资管理股份有限公司这一指标普遍很低，说明公司当期偿还债务的能力非常弱，

这是由于公司开始扩大对外投资并且减小对外筹资额，短期内无法获得高额的投资回报，

所以流动负债比率较低。

公式 4：现金债务总额比率=经营活动现金净流量/负债总额

表 7：2018-2020 年现金债务总额比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金债务总额比率 7.82% 0.1% 0.09%

这一指标的计算是为了衡量企业这一年的经营活动现金净额是否能够承担企业的总

负债金额，一般企业把这一指标定在 0.25。而从上海神奇制药投资管理股份有限公司这一

指标计算结果可以看出该比率离正常水平很大，所以该公司偿还全部债务的能力比较差。

公式 5：现金到期债务比率=经营活动现金净流量/本期到期债务

表 8：2018-2020 年现金到期债务比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金到期债务比率 251% 1.98% 1.08%

现金到期负债比率这一指标的计算与分析是用来判断企业在短期内的偿债能力，通常

情况下企业设定的标准值为 1.5。我们可以看到上海神奇制药投资管理股份有限公司的短

期偿债能力有很大的波动，但是不代表公司的短期偿债能力不行，在 2018 年的时候到期

债务比率达到了 251%，此时的偿债能力比较强，也说明公司有能力在健康经营的状况下达

到良好的短期偿债能力。
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（三）现金流量表的财务弹性分析

公式 6：现金流入流出比率=经营活动产生现金流入/经营活动产生现金流出

表 9：2018-2020 年现金流入流出比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金流入流出比率 102.17% 100% 98.6%

此指标统计主要是为了查看企业在现实项目内的现金流入数额与流出数额的比率关

系，是为了反映在日常生产中企业能够创造出的现金流，或是反映经营成本控制现金流的

能力，现金流入和流出的比例越大，创造现金的能力也就越高。通过对上海神奇制药投资

管理股份有限公司近三年的指标计算，发现公司近三年的该项指标计算结果都在 100%附近，

说明公司目前有一定的现金创造能力且较为稳定，这就表示公司现实生产项目可以提升现

金流，加快公司现金流入。

公式 7：现金流入量构成比率=经营活动现金流入量/现金流入总量

表 10：2018-2020 年现金流入量构成比率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

现金流入量构成比率 73.78% 65.37% 62.32%

此部分的设计主要是均衡企业从日常经营活动中获取现金流量的能力和企业的财务

灵活性。通过对上海神奇制药投资管理股份有限公司近三年该项指标的计算，可以分析出

公司从生产经营中获取现金流量能力强，但是对比三年来的指标计算结果，可以发现获取

的现金流量相对有所减少。

公式 9：股利支付率=现金股利/经营活动产生现金流净额

表 11：2018-2020 年股利支付率

项目 2018 年 2019 年 2020 年

净现金流量满足投资率 16.35% 0 0

股利支付率也称股息发放率，这一指标反映本期经营现金净流量与现金股利的关系，

比率越低，企业支付现金股利的能力就越强。上海神奇制药投资管理股份有限公司的股利

支付率较低，说明公司的股利支付能力是比较强的。

三、总结与建议

（一）相关结论
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通过对上海神奇制药投资管理股份有限公司现金流量表的全方面分析，并侧面结合相

应资产负债表与利润表的对应项目，我们可以看出，上海神奇制药投资管理股份有限公司

的现金流各方面表现都不是很优秀，计算指标结果较差，公司始终将运营重心集中放在药

物的制造与出售上。通过上海神奇制药投资管理股份有限公司近三年的相关现金流指标计

算分析来看，公司不论是在偿还债务能力、盈利能力、支付资本性支出能力、创造现金流

能力等各方面都属于比较差的公司，而且公司的现金流状况波动较大、很不稳定。上海神

奇制药投资管理股份有限公司发展到今天，始终将创新发展和转变发展模式作为第一要务，

公司这一品牌已经经过了长时间的沉淀积累，在人们心中也具有一定的口碑与地位，作为

我国药品制造的后起之秀，不仅仅要保持原有生产力与生产水平，更需要进一步的开拓与

创新，才能在时间的长河里历久弥新。

（二）相关建议

通过对上海神奇制药投资管理股份有限公司近三年现金流指标的分析，我们可以看到

公司面临了比较多的问题，针对这些问题提出建议如下：

1.培育管理层的现金流量管理观念。

企业管理者需要具有科学的现金流量管理观念，这是企业内部开展此类管理的主要基

础。公司决策者需要具有相应的现金流量管理水平，站在公司战略角度上了解公司现金流

量管理情况，进而确保公司现金流量管理能力的不断提升，促进公司的长久稳定发展。

2.重视主营业务，拓展销售渠道

我们可以看到，上海神奇制药投资管理股份有限公司的盈利在近期的波动非常大，这

对公司造成了不小的影响。收入的减少和波动直接影响企业的再生产，所以上海神奇制药

投资管理股份有限公司要大力发展主营业务，将主营业务做到行业领先，才能继续对其他

行业的发展。

3.适当减少投资，科学生产

上海神奇制药投资管理股份有限公司近两年的投资不断的增加，远远高于往年的水平，

分析可能是由于在生产销售方面出现了一定的问题，公司对于投资的需求增加。但是与此

同时，上海神奇制药投资管理股份有限公司的购建项目在缩减，也就是说生产受到了一定

的影响，债务的偿还能力也不断下降，这就要求公司科学的进行生产，将资金利用到位，

不要盲目的投资。
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4.降低公司的负债比

上海神奇制药投资管理股份有限公司的负债呈现出恶化的趋势，负债的比例比较高，

同时偿还能力又比较低，所以公司应该合理调整负债的比例，以达到合理的比例，避免出

现债务无法偿还的问题。

5.创建科学组织，强化现金流量的监管

因为很多人为因素，如判断失误、不细致、伙同谋划、徇私舞弊等问题会导致管理系

统无法彰显自身的现实影响。基于上述状况，公司需要在管理人员定期监督的基础上，把

现金管理贯彻到所有组织身上，所有职员身上，确保现金管理的所有细微之处都有人处理，

不能出现无人管理的含糊部分。此外，创建科学的奖惩制度，持续激发职员的自主性，创

建必须建立在公司框架系统上，现金流量管理才可以更加完善具体。
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