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湖南雅泰机电设备有限公司偿债能力分析 
 

【摘要】 本文以湖南雅泰机电设备有限公司的偿债能力分析为例，通过该企业的短期偿

债能力分析及长期偿债能力分析，发现了该公司在偿债能力分析中存在的问题，并通过企

业的营运资金、流动比率、速动比率、现金比率、现金流量比率、资产负债率、产权比率

等指标的计算来对该公司的偿债能力进行分析。提出了提高偿债能力、降低偿债能力风险

的相关建议。 

【关键词】雅泰机电设备；偿债能力；分析；建议  

 

一、湖南雅泰机电设备有限公司基本情况简介 

湖南雅泰机电设备有限公司成立于 2016 年，公司注册资本 500 万元人民币，公司地

址位于湖南省邵阳市隆回县桃洪镇茶场村 4 组，公司的经营范围为：发电机组装、销售、

维修、租赁；中央空调销售、安装、维修；空气能热水工程安装；机电设备销售、维修；

水电工程的设计、施工；机械设备、环保设备、电梯配件的销售。公司具备丰富的制作经

验、设计能力，可按客户来样产品的定制设计、制作、安装一条龙服务。公司目前的组织

结构如下图所示： 

图 1 湖南雅泰机电设备有限公司组织结构图 
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二、该公司 2018 年~2020 年的主要财务数据及偿债能力现状分析 

（一）公司 2018 年至 2020 年资产、负债、所有者权益状况 

根据公司 2018 年~2020 年主要财务状况数据分析，该公司 2018 年~2020 年的资产、

负债、所有者权益状况如下表所示： 

表 1：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年资产负债表 

                                                           单位：元 

报表项目 2018年 2019年 2020年 

货币资金 556,403.58 487,096.47 351,318.09 

应收账款 595,430.25 397,357.19 851,025.45 

预付账款 165,149.30 190,879.00 18,108.00 

其他应收款 753,120.59 1,128,000.00 969,048.23 

存货 1,431,950.41 1,605,423.56 1,281,560.25 

流动资产合计 3,502,054.13 3,808,756.22 3,471,060.02 

固定资产账面价值 4,355,633.11 4,025,283.29 3,971,653.26 

非流动资产合计 4,355,633.11 4,025,283.29 3,971,653.26 

资产总计 7,857,687.24 7,834,039.51 7,442,713.28 

借款 500,000.00 500,000.00 800,000.00 

应付账款 951,476.23 984,584.75 1,080,571.66 

应付职工薪酬 237,829.25 203,855.12 181,510.23 

应交税费 34,513.98 15,524.61 10,964.34 

其他应付款 823,127.13 586,498.44 660,050.02 

流动负债合计 2,546,946.59 2,290,462.92 2,733,096.25 

负债合计 2,546,946.59 2,290,462.92 2,733,096.25 

实收资本(或股本) 5,000,000.00 5,000,000.00 5,000,000.00 

未分配利润 310,740.65 543,576.59 -290,382.97 
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所有者权益(或股东权

益)合计 
7,857,687.24 7,834,039.51 7,442,713.28 

以上资料摘录自湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年财务报告数据。 

（二）该公司的短期偿债能力分析 

结合上述表 1，我们通过营运资金、流动比率、速动比率、现金比率等指标来对该公

司的短期偿债能力进行分析，具体如下： 

1、营运资金。通过计算分析得出该公司 2018 年~2020 年的营运资金指标如下表 2 所

示：  

表 2湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年营运资金明细表 

单位：元 

指标项目 2018 年 2019 年 2020 年 

营业资金（流动资产-流动负债） 955,107.54 1,518,293.30 737,963.77 

通过上表 2，对湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年的营运资金进行计算，我

们可以根据计算结果分析，该公司 2018 年~2020 年的营运资金都为正数，意味着公司有足

够多的流动资产来偿还流动负债。公司的营运资金从 2018 年的 955,107.54 元增加到 2019

年的 1,518,293.30 元，增加了 563,185.76 元；而 2020 年~2019 年时是下降的，下降了

780,329.53 元，营运资金的大幅下降，代表公司的资产满足流动负债的保障降低，将导致

公司的财务风险。 

2、流动比率。通过计算分析得出该公司 2018 年~2020 年的流动比率指标如下表 3 所

示： 

表 3 湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年流动比率明细表 

指标项目 2018 年 2019 年 2020 年 

流动比率=(流动资产/流动负债） 1.38 1.66 1.27 

通过对上述表 3 的计算结果分析得出，2018 年~2020 年该公司的流动比率变动有增有

减，具体见下列曲线图： 
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图 2：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年流动比率变动趋势图 

通过上表 3 的计算结果，结合上图 2 进行分析，我们发现，该公司的流动比率 2018

年~2020 年有增有减。从 2018 年的 1.38 倍增加到 2019 年的 1.66 倍，增加了 0.28，证明公

司的偿债能力是增加的，每一元的流动负债增加 0.28 元的流动资产来进行偿还；而 2020

年下降到了 1.27，较 2019 年下降了 0.39，证明该公司的偿债能是下降的，每一元的流动

负债减少了 0.39 元的流动资产作保障。而公司 2018 年~2020 年的流动比率都超过了 1 倍。

可以看出该公司用流动比率进行分析，公司具有一定的偿债能力，公司还需要进一步分析

流动资产的变现能力。 

3、速动比率。湖南雅泰机电设备有限公司的速动资产包括货币资金、应收账款、其

他应收款等项目，2018 年~2020 年，该公司的速动资产、速动比率计算如下表 4 所示： 

表 4 湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年速动比率明细表 

项目 2018年 2019年 2020年 

速动资产合计 1,904,954.42 2,012,453.66 2,171,391.77 

流动负债合计 2,546,946.59 2,290,462.92 2,733,096.25 

速动比率=(速动资产/流动负债） 0.75  0.88  0.79  

通过对上述表 4 的计算结果分析得出，2018 年~2020 年该公司的速动比率变动如下图

所示： 
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图 3：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年速动比率变动趋势图 

根据上述表 4 的计算结果，结合图 3 进行分析，我们分析得出该公司在不考虑可变性

能力较弱的存货后，2018 年~2020 年的速动比率都低于 1 倍，证明公司用速动资产来偿还

流动负债的保障不足一元钱，公司的偿债风险较大。而且，通过分析，发现公司的应收款

项（包括应收账款、预付账款、其他应收款）占了速动资产的比重较大，该部分应收款项

的变现能力也较弱。 

4、现金比率。通过计算分析得出该公司 2018 年~2020 年的现金比率指标如下表 5 所

示： 

表 5：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年现金比率明细表 

指标项目 2018 年 2019 年 2020 年 

现金比率=(货币资金/流动负债） 0.22 0.21 0.13 

通过对上述表 5 的计算结果，我们分析得出，2018 年~2020 年该公司的现金比率变动

如下图 4 所示： 

 

图 4：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年现金比率变动趋势图 
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根据上表 5 的计算结果，结合上图 4 进行分析，我们分析得出该公司的现金比率从 2018

年至 2020 年都属于下降趋势。2018 年和 2019 年的现金比率都在 0.2 以上，一般认为现金

比率超过 20%的表明企业偿债能力较强。而 2020 年，由于受市场环境的影响，企业年末

所持有的现金在减少，而企业从增加了 30 万元的借款，导致了该公司的现金比率仅为 0.13。

公司的偿债能力下降幅度较大，证明公司的偿债能力减弱，给公司带来较大的偿债能力风

险。 

4、现金流量比率。湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年的经营活动现金流量

及现金流量比率计算结果如下表 6 所示： 

表 6：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年现金流量比率明细表 

项目 2018年 2019年 2020年 

经营活动现金流量净额 276,768.21 301,832.45 -85,158.33 

流动负债合计 2,546,946.59 2,290,462.92 2,733,096.25 

现金流量比率 0.11 0.13 -0.03 

结合上表 6 的计算结果，我们分析得出该公司 2018 年~2020 年现金流动比率变动如下

图 5 所示： 

 

图 5：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年现金流量比率变动趋势图 

通过上述表 6 的计算结果，结合图 5 进行分析，发现该公司 2019 年的现金流量比率

较 2018 年有小幅增长，证明公司 2019 年的偿债能力较 2018 年而言是有所增强的。而 2020

年的现金流量比率较 2019 年相比，有大幅下降，下降至-0.03，证明公司可以用来偿还债

务的现金流为负值，说明公司 2020 年的偿债能力减弱，存在较大的偿债能力风险。 
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（三）该公司的长期偿债能力分析 

结合上述表 1，我们通过资产负债率、产权比率、权益乘数等指标来对该公司的长期

偿债能力进行分析，具体如下： 

通过计算，分析得出该公司 2018 年~2020 年的资产负债率、产权比率、权益乘数指标

结果如下表 7 所示： 

表 7：湖南雅泰机电设备有限公司 2018 年~2020 年资产负债率、产权比率等明细表 

报表项目 2018 年 2019 年 2020 年 

资产总计 7,857,687.24 7,834,039.51 7,442,713.28 

负债合计 2,546,946.59 2,290,462.92 2,733,096.25 

所有者权益 5,310,740.65 5,543,576.59 4,709,617.03 

资产负债率（总负债/总资产） 32.41% 29.24% 36.72% 

产权比率（总负债/权益） 47.96% 41.32% 58.03% 

权益乘数（总资产/权益） 1.48  1.41  1.58  

根据上述表 7，我们发现，由于公司没有长期负债，且公司的资本结构中，所有者权

益占主要比例，所以，公司的资产负债率、产权比率和权益乘数都属于制造行业的正常值

范围内。但由于没有利用长期借款，导致公司的资本结构不算合理，权益资本过高，经财

务杠杆较低。 

三、湖南雅泰机电设备有限公司偿债能力存在的问题 

通过对湖南雅泰机电设备公司的日常财务管理进行分析，发现了该公司在对偿债能力

分析的工程中存在下列问题： 

（一）应收账款催收难度大 

由表 1 可知，湖南雅泰机电设备公司的应付账款 2020 年比 2019 年的应付账款增加了

95986.91 万元，而且，通过分析，发现公司的应收款项（包括应收账款、预付账款、其他

应收款）占了速动资产的比重较大，该部分应收款项的变现能力也较弱。造成公司应收账

款增长率过快的原因，一是公司为了扩大销售，采取了较为宽松的赊销政策；二是公司在

催收制度上缺乏规范，公司目前主要是销售人员进行应收账款的催收工作，一般情况下都
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是客户逾期一个月左右才向客户提醒应收账款的事项，超过五个月没有催收成功的话，就

直接向财务部登记，而财务部并不负责催收工作。导致公司的应收账款回款速度缓慢，账

龄越来越长，形成坏账的风险增大。 

（二）公司现有资本结构不合理 

由表 7 可知，湖南雅泰机电设备公司的所有者权益占主要比例，并且公司没有利用长

期借款，导致公司的资本结构不算合理，权益资本过高，经财务杠杆较低。 

湖南雅泰机电设备公司是资金密集型公司，公司近几年的筹集资金量也逐年增多，公

司的筹资方式也较为多样化，除销售收入、银行贷款支持外，公司还通过发行债券、信托

筹资等方式来筹集资金。但公司的筹资结构近些年以债券融资为主，以银行贷款和信托贷

款为辅，其中债券融资在 2020 年占比达到 31%，在这种资本结构下，一旦政府政策发生

变更或者公司经营状况出现问题，公司将会较大的风险给吞噬。这就说明了公司现有资本

结构不合理。 

（三）缺乏有效的管理机制 

根据调查发现，湖南雅泰机电设备公司为了扩大生产经营规模，扩建生产线、采购设

备、建设工程项目，资金需要量也随之增加。企业负债的增加、银行借款利息、债券利息

必然带来企业还本付息的压力，影响企业的资金使用与周转。而公司现目前对于货币资金

的使用、原材料的采购、机器设备的购买等，都没有严格的审批及使用机制。 

四、提高湖南雅泰机电设备有限公司偿债能力的建议 

针对湖南雅泰机电设备有限公司目前在偿债能力分析过程中存在的问题，结合公司实

际情况，对公司进行偿债能力分析并提出优化建议。 

（一）加强应收账款管理 

首先，应该明确湖南雅泰机电设备有限公司的财务人员对于企业应收账款不仅负有准

确、按时做账的责任，还要对公司应收账款的异常进行把控，一旦出现应收账款回收时间

过长、客户所欠账款金额过大、客户信用状况或经营状况恶化等现象，要及时报告上级管

理人员调查和处理。 

其次，公司市场部人员也应该对应收账款收现情况负责，在销售完成之前就要预测出
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账款回收即将产生的问题，将这些问题反馈给公司管理部门，做到防范于未然。在结束以

后，当账款无法收回时，负责人及相关责任人要协助财务人员及相关负责部门进行追款，

如果是因为工作人员的疏忽致使公司的账款无法正常收回，则公司要采取相应的问责措施，

对其进行相应的经济惩罚。 

表 7：湖南雅泰机电设备有限公司具体催收程序 

时间 催收方式 

逾期前 30天 销售人员以传真、信函或电子邮件等方式提醒 

逾期 1-30天 销售人员以电话方式询问逾期原因，提醒还款 

逾期 30-90 天 销售人员上门催收，督促还款；上报管理层 

逾期 90-180 天 联系第三方催收机构进行催收 

逾期 180-365 天 提出法律诉讼 

逾期超过 365 天 提交总经理审批，作坏账核销处理 

（二）合理优化公司资本结构 

在多元化的市场环境下，单一的筹资方式及其渠道并不能满足湖南雅泰机电设备有限

公司的需求，在筹资时需要考虑湖南雅泰机电设备有限公司的实际情况，选取适当的筹资

组合策略。所以对湖南雅泰机电设备有限公司的的资本结构做了优化，完善后的筹资结构

表见下表： 

表 8：完善后的筹资结构表 

筹资方式 
银行贷款

（长期） 
债券融资 融资租赁 

信托融资（长

期） 

银行贷款（短

期） 

信托融资（短

期） 

占比份额 8%-15% 25%-30% 5%-10% 5%-10% 5%-10% 5%-15% 

建议湖南雅泰机电设备有限公司通过长期资金（包括长期银行贷款、债券融资、融资

租赁、长期信托融资）与短期资金（包括短期银行存款、短期信托融资）相结合的方式来

优化公司资本结构。 

（三）建立科学合理的企业内部控制制度 

结合湖南雅泰机电设备有限公司实际，制定科学合理的内部控制制度，严格规范资金

使用、企业采购、生产制造、销售及收款、筹资业务、投资业务、固定资产等主要业务的
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内部控制制度。湖南雅泰机电设备有限公司的偿债能力受所在行业特点、市场经营环境、

产品生产周期、资产结构、流动资产运用效率等多种因素的影响，湖南雅泰机电设备有限

公司要结合指标的变动趋势，动态地加以评价；还要结合同行业平均水平，进行横向比较

分析，真正做到客观、真实、准确地分析公司偿债能力，更好为公司服务，加强公司管理，

实现公司目标。 

五、总结 

偿债能力分析是企业财务管理和经营战略管理的重要基础之一。合理地分析和评价企

业的偿债能力，能够为企业制定发展战略和财务规划管理提供有效的参考。本设计以湖南

雅泰机电设备有限公司为例，对公司 2018~2020 年的营运资金、流动比率、速动比率、现

金比率、现金流量比率、资产负债率、产权比率、权益乘数等偿债能力指标进行了分析。

发现公司存在着应收账款催收难度大、公司现有资本结构不合理、缺乏有效的管理机制的

问题，对此，本设计提出了加强应收账款管理、合理优化公司资本结构、建立科学合理的

企业内部控制制度的优化方案，希望能够提高公司的偿债能力，降低公司的偿债风险。 
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