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湖南佰富联商贸有限公司的财务分析

【摘要】本文是对有湖南佰富联商贸有限公司资产负债表、利润表反映的财务状况、经营成果进行财

务报表分析，通过有关财务指标分析了公司的最资产结构以及运用杜邦分析法进行财务综合分析。发现

湖南佰富联商贸有限公司营业成本较高等问题，针对此问题提出了一系列解决方法。

【关键词】 佰富联商贸 杜邦分析法 净资产收益率

一、湖南佰富联商贸有限公司简介

湖南佰富联商贸有限公司（以下简称“本公司”）属有限责任公司，统一社会信用代

码：91430121MA4L15RC29，拥有注册资产 500 万元，年销售 600 万元。

公司的注册地址：长沙市雨花区时代阳光大道与万芙路交口才子嘉都 11 地块 14 栋 2

层。经营范围：超级市场、蔬菜、水果、熟食、豆制品、散装食品、文具用品、预包装食

品、日用杂品、图书、报刊、生鲜家禽、蛋类、家用电器、纺织品及针织品、服装、鞋帽、

进口食品、汽车、摩托车及零配件零售。

二、2019----2020 年的财务结构分析

（一）资产结构变动分析计算表如表 1-1 所示

湖南佰富联商贸有限公司资产结构变动分析计算表

表 1-1 金额单位：元

项目 2020 年 2019 年
2020 年结

构百分比

2019 年结

构百分比

2020 年较

2019 年结

构变动百

分点

流动资产：

货币资金 438176.24 1193869.09 41.9911% 31.6937% 10.2974%

应收账款 2087299.16 55.4116% -55.4116%

存货 413714.85 282028.99 39.6469% 7.4870% 32.1599%

其他流动资产



- 2 -

流动资产合计 851891.09 3563197.24 81.6380% 94.5923% -12.9543%

非流动资产：

固定资产 191607.65

非流动资产合

计
191607.65

资产总计 1043498.74 3563197.24 100.0000% 100.0000%

为使各会计科目比重更精确，故选择保留小数位后四位。

从表 1-1 可以看出湖南佰富联商贸有限公司的资产结构变动。2019-2020 年湖南佰富

联商贸有限公司的资产结构处于降低情况，资产总额受疫情期间的影响有较大的下降。19

和 20 年的流动资产占资产总额的比重各是 81.6380%，94.5923%，流动资产的比重 2020 年

相比 2019 年下降 12.9543%。资产内的货币资金比重上升了 10.2974%。企业有足够的现金

流维持运营和开拓新市场。我们还可以看到应收账款相对 2019 年下降了 55.4116%，在 2020

年疫情发生后公司直接取消了应收账款，降低利润加速资金的回收。所以湖南佰富联商贸

有限公司应收账款类项目不计提坏账准备。说明本公司产品生产销售稳定且财务风险性

小。2019-2020 年的非流动资产占总资产的比重分别为 94.5923%，81.6380%，非流动资产

比重差额为 2020 年比 2019 年增加了 12.9543%。但是我公司存货的比例上升了 32.16%最

为明显。存货比重上升主要是因为企业购买了足够多的产品没有销售出去而导致滞留，企

业可能由扩张型财务战略转为稳建型财务战略。以上对企业资产结构变动的分析说明，企

业固定资产增长速度比流动资产要快，这反映了企业生产规模的改进升级，以及扩张速度

应适当放慢减少不必要损失。这样虽然会影响企业资产的流动性和变现能力，但是考虑到

今年大众的经济情况以及获利能力，可以暂时忽略市场的竞争力和应变能力。

（二）负债及所有者权益结构变动分析计算表如表 1-2 所示

湖南佰富联商贸有限公司负债及所有者权益结构变动分析计算表

表 1-2 金额单位：元

项目 2020 年 2019 年
2020 年结

构百分比

2019 年结

构百分比

2020 年较

2019 年结
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构变动百

分点

流动负

债

应付账

款
617186.00 3397797.47 59.1458% 95.3581% -36.2123%

应交税

费
-4653.69 2515.36 -0.4460% 0.0706% -0.5166%

其他应

付款
50000.00 50000.00 4.7916% 1.4032% 3.3884%

流动负

债合计
662532.31 3450312.83 63.4914% 96.8319% -33.3405%

负债合

计
662532.31 3450312.83 63.4914% 96.8319% -33.3405%

所有者

权益

未分配

利润
380966.43 112884.41 36.5086% 3.1681% 33.3405%

所有者

权益合

计

380966.43 112884.41 36.5086% 3.1681% 33.3405%

负债和

所有者

权益合

计

1043498.74 3563197.24 100.0000% 100.0000%

为使各会计科目比重更精确，故选择保留小数位后四位。

从表 1-2 可以看出湖南佰富联商贸有限公司的负债及所有者权益结构变动。2019 年

-2020 年湖南佰富联商贸有限公司的本结构变动幅度较大，大部分在于流动负债的变化，

流动负债的比重 2020 年和 2019 年分别为 63.4914%和 96.8319，较 2019 年下降了 33.3405

个百分点，流动负债的下降主要由于应付账款较 2019 年下降了 36.2123 个百分点，应付

账款降低主要是因为企业外的需求量降低，企业减少了不必要的产品购入。应交税费相对

于 2019 年有所提升，说明企业的利润降低，纳税减少。要好好规划企业的后续发展、找

到正确的发展方向。流动负债比重与非流动负债相差较大，使公司的财务结构不够稳定，

应当适当调整结构。流动负债比重下降速度大于流动资产的下降速度，说明公司在调整自

身结构让企业处于稳定经营，可以用于当前特殊时期保证整个公司的正常运营。2020 年和

2019 年，所有者权益占权益的比重分别为 36.5086%，3.1681%，所有者权益较 2019 年上
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升了 33.3405 个百分点，有大幅度的提升，从整体的结构比重上可以看出，企业原有的自

有资本较为雄厚，资金短缺的风险小，在加上企业的筹资能力较强，由此可以得出企业的

财务风险相当较低。

三、2019-2020 年财务综合分析

前面对于企业进行了财务报表结构的分析虽然可以了解企业部分的财务状况，但是并

不能反应企业各方面财务状况之间的关系与联系。实际上企业的财务状况是一个完整的系

统，内部各种因素相互依存、相互作用，任何一个因素的变动都会引起企业整体财务状况

的改变，因此我将通过杜邦分析法，利用几种主要的财务比率之间的关系来综合分析企业

的财务状况。

（一）杜邦分析法财务数据计算

1、杜邦分析基本财务数据计算表

湖南佰富联商贸有限公司杜邦分析基本财务数据计算表

表 1-3 金额单位：元

项目

年度
2020 年 2019 年

净利润 285423.66 173771.89

销售收入 8293247.49 3758575.90

总收入 8293247.49 3758575.90

资产总额 1043498.74 3563197.24

负债总额 662532.31 3450312.83

全部成本 7986662.57 3576162.53

营业成本 7765872.20 3394319.09

税金及附加 847.81 1101.47

销售费用 3,030.67 0.00

管理费用 216911.89 180741.97

财务费用 0.00 0.00

营业外支出 0.00 0.00

所得税费用 21161.26 8641.48

2、杜邦分析财务比率计算表

湖南佰富联商贸有限公司杜邦分析财务比率计算表

表 1-4 单位：%
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项目 2020 2019

净资产收益率 32.51% 111.07%

资产净利率 11.87% 9.33%

销售净利率 3.44% 4.62%

总资产周转率 3.45 2.02

资产负债率 63.49% 91.60%

权益乘数 2.7391 11.9048

保留百分号后 2位

（二）杜邦分析系统图

通过表 1-3,1-4 的基础数据填写出图 1-5

（三）杜邦分析所反应的企业综合财务状况

1、对净资产收益率进行分析

湖南佰富联商贸有限公司通过表1-4净资产收益率从2019年的111.07%降低到了2020

年的 32.51%，降低率远超 50%，出现了较大的滑坡。通过表 1-5 的杜邦分析系统图，可以

很明显地看到。湖南佰富联商贸有限公司的净资产收益率的变动是权益乘数与销售净利率

两方面共同作用的结果，2020 年到 2019 年的权益乘数之间变动很大，由此可以得出这样
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的结论湖南佰富联商贸有限公司 2020 年净资产收益率的降低主要依赖于权益乘数和销售

净利率的降低。那么下面我将对这两项进行分析。

2、对资产净利率

通过对资产净利率的分解可以看出，湖南佰富联商贸有限公司在 2019 年的 9.33%到

2020 年的 11.87%，资产净利率微弱提高，总资产周转率分别为 2019 年 3.45 到 2020 年的

3.45 同样有微弱的提高，这充分的表明了企业的资产利用得到了比较好的控制，但是销售

净利率从 2019 年 4.62%到 2020 年的 3.44%并没有显著的改善反而略微下降。销售净利率

的下降说明企业的销售方法有着明显的问题急需改善。

3、对销售净利率的分析

由上文所诉，湖南佰富联商贸有限公司 2019 年的 4.07%到 2018 年的 4.65%有着略微

的下降从图 1-5 中可以看出 2019 年虽然大幅度提高了成本增长销售收入，但是净利润的

提高幅度却很小，分析原因是成本费用增多，成本费用从 2019 年的 3576162.53 到 2020

年的 7986662.57 增加了 4410500.04 与销售收入的 4534671.59 的增加幅度相差大致相当。

所以 2020 年的销售净利率小于 2019 年的销售净利率。

4、对全部成本的分析

从上文对销售净利率的分解可以看出，湖南佰富联商贸有限公司 2020 年的销售净利

率没有上升反而有略微的下降，导致下降的主要原因是因为成本增长过快。也正是因为全

部成本的大幅度提高导致了净利润提高幅度不大，而在全部成本的增长额中，营业成本增

长额占比最大，说明湖南佰富联商贸有限公司应该对产品的成本进行研究设计调整，尽可

能的降低成本提高公司的利润。

5、对权益乘数的分析

对权益乘数的分析中可以看出，湖南佰富联商贸有限公司的权益乘数有严重下降，从

2019 年的 11.9048 到 2020 年的 2.7390 下降了 9.1658。权益乘数的下降，说明企业的负

债减小，偿债能力强，财务风险程度降低。这个指标同时反映了财务杠杆对利润的影响。

从表 1-4 可以看出企业的权益乘数在去年处于 11.90 左右，即资产负债率为 90%-61%，属

于激进型企业。但在疫情的影响，公司为了保持正常的运营，降低风险。他们调整了自身

结构。企业的管理者把握企业所处的环境，正确利用负债带来的利润，但是也尽量规避负
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债给企业带来的经营风险。

四、通过杜邦分析体系企业经营管理中的意见与建议

(一) 从有关指标切入分析湖南佰富联商贸有限公司存在的问题

通过前面两年之间的对比可以得出，湖南佰富联商贸有限公司 2019——2020 这个期

间段的净资产收益率是在降低的，在此期间时湖南佰富联商贸有限公司的财务报表在杜邦

体系分析下是不太合理的，从以下几个点可以进行分析

1、 净资产收益率其实总体上是处于很明显的降低状态中，这表明湖南佰富联商贸有

限公司的经营效率与财务政策综合作用不强

2、 销售净利率可以从图中看出来是降低了的，从前面分析中已经知道，在利润上涨

的同时，而销售净利率却出现了下降的情况，其具体的原因是经营成本的增加，主

要归结与销售成本的增加

3、 总资产周转率的提升，说明了公司的资产流动速度相对于 2019 有一定提升，资产

利用比较合理。

4、 权益乘数指标出现了很严重的下滑，总体下降将近 5倍，这表明了湖南佰富联商

贸有限公司财务杠杆 2019 年施展较大的作用，偿债能力较强，但也表明湖南佰富联

商贸有限公司的负债高，企业财务风险大，在 2020 年公司调整了负债率，降低了财

务杠杆，进一步也降低了自身的财务风险来面对可能出现的企业危机。

(二) 结合湖南佰富联商贸有限公司存在的问题提出普遍性建议

1、对成本费用的利用进行加强巩固，逐渐增强企业的综合能力首先要拟定合理的成本

控制，落实到详细的责任人员，让每个员工都踊跃的参与到成本控制中，而且，要拟定

的具体详细的管理办法，落实到每一个根本生产、销售环节等;根据各个部门以及部门之

中的人员的不同责任进行不同的分配，并进行定期的核查，对于承担完成责任的给与一

定程度的奖励，对于没有完成任务，给与批评处罚，对于屡次完不成任务，不履行责任

的人员给与开除的处分，从而达到在企业形成“人人遵守规定，人人控制费用”的良好

风尚。

2、合理调整资本结构，使财务杠杆作用更好的体现出来资本结构是企业在未来很长时

期内的资本的构成以及彼此之间的互相联系。企业在准备进行筹资时时应有意识的结合

筹资活动对现存的资本结构加以改变，在本来的基础上的资本结构更加适当。在剖析资
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本结构是否与公司相适应时，要对现在的资本成本是否最低状态进行剖析，目前存在的

资本结构是不是能使净资产收益率达到最高点，而在资本结构调整，进一步发挥财务杠

杆作用的同时要考虑到企业所承担的财务风险是否是企业能力能够承担的。

五、结论

结合上述的分析可以得出结论，湖南佰富联商贸有限公司的财务情况一般。在特殊时

期企业的财务结构由激进变为保守，对于该企业，最重要的就是要努力降低营业成本，适

当利用企业良好的外部融资环境扩张发展，增加财务杠杆收益。
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