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湖南巨鲸物流有限公司资产负债表

及偿债能力分析
【摘要】资产负债表能够反映企业在某一特定日期，全部资产、负债及所有者权

益实际情况的会计报表。资产负债表反映的是一个时点数，能够充分反应企业的

财务状况，为企业管理者和投资人提供直接的会计信息，通过对资产负债表的研

究和分析，可以了解企业财务管理中存在的一些问题，对企业的未来发展前景进

行科学预测和规划，从而为企业的发展决策提供可靠依据。

【关键词】湖南巨鲸物流有限公司 资产负债表 财务分析 对策

一、概述

（一） 项目设计的目的与意义

本毕业设计以湖南巨鲸物流有限公司为例，通过全面分析和研究该公司的资

产负债表表，包括目的、分类、作用以及方法等方面。基于资产负债表的相关数

据分析，分别从发变现能力、负债比例分析、企业现金流动性等方面来对公司资

产负债表进行系统的评价和研究，并结合广东银禧科技股份有限公司在财务管理

上，存在的诸多问题，提出整改建议与措施。

（二）项目基本情况

湖南巨鲸物流有限公司于 2018 年 09 月 25 日成立。法定代表人张宏，公司

经营范围包括：普通货运（道路运输许可证有效期至 2017 年 10 月 20 日）；货

运信息咨询服务；商务信息咨询服务；仓储信息咨询等。湖南巨鲸物流有限公司

主营线路是长沙到沈阳、大连、长春、哈尔滨、内蒙古东部等等 湖南巨鲸物流

有限公司是一家集零担快运、物流配送、车辆挂靠为一体的专业货运公司。是经

交通局、工商局、税务局等部门批准的合法运输企业。公司自备车队及专业吊装

设备，为广大客户提供专业化、大规模、全方位的三方物流服务。公司技术力量

雄厚，具有多名**物流师，可为各类企业设计专业的物流方案。 湖南巨鲸物流

有限公司提供面包车、小型货车等 4.2 米同城配送服务。以开拓的思路、超前的

意识，塑造崭新的形象，用实践中探索出来的管理制度和工作程序为各类企业提

供优质高效的服务。当您选择了巨鲸物流，我们将以真诚的服务来回赠您对我们



的选择，坚持诚信为本、高效、优质、安全的流程化管理和服务。我们将本着“至

诚之信、精益求精”的经营理念，以客户为中心，以诚信为准则，以满意为宗旨，

与客户携手共进，合作双赢，共创美好的明天！

（三）设计条件及说明

为了了解近年来湖南巨鲸物流有限公司的财务状况和经营成果，选择了

2019 年、2018 年、2019 年三年的资产负债表作为分析对象。

（一）资产负债表

表 1湖南巨鲸物流有限公司资产负债表

项目 2018 年 2019 年 2020 年

资产（元）

流动资产:

货币资金 194616.16 200408.16 140159.96

应收账款 130336.40 18367.36 68017.60

存货 844761.72 941185.28 802795.20

流动资产合计. 1169714.28 1159960.80 1010972.76

非流动资产:

固定资产 1694044.76 1647941.37 1527533.00

无形资产 122574.42 121266.00 124857.20

非流动资产合计 1816619.18 1689207.37 1652390.20

资产总计 2986333.46 2849168.17 2663362.96

负债和所有者权

益

流动负债:

短期借款 1000000.00 800000.00 600000.00

应付账款 85340.00 101280.00 139720.00

预收款项 42160.00 89724.00 57360.00

应付职工薪酬 43636.21 44802.69 52657.95

应交税费 860.00 928.00 0.05



流动负债合计. 1171996.21 1036734.69 850221.95

非流动负债:

非流动负债合计 0 0 0.00

负债合计 1171996.21 1036734.69 850221.95

所有者权益

实收资本 1800000.00 1800000.00 1800000.00

未分配利润 14337.25 12433.48 13141.01

所有者权益合计 1814337.25 1812433.48 1813141.01

负债和所有者权

益总计
2986333.46 2849168.17 2663362.96

资产增加额 -213823 -137165 -185806

资产增加率 -7.16% -4.81% -6.976%

从表 1可以看出湖南巨鲸物流有限公司在 2018-2020 期间，公司的资产以及

效益在下降。从流动资产来看，2018 年公司流动资产为 1169714.28，包括货币

资金、应收账款、以及存货，都在不同程度的下降，应收账款减少，说明很多款

项已经收回，可是货币资金也减少了，说明虽然收回了账款，但又被存货占用，

以及用来用来偿还其他债务。在 2018 年-2020 年，公司资产一直在下降，2020

年较 2019 年下降了 6.976%，2019 年较 2018 年下降了 4.81%，资产下降，也说

明了湖南巨鲸物流公司资产减值准备。同时在 2018 年到 2019 年期间，公司的流

动负债在减少，非流动负债也在减少，这说明了湖南巨鲸物流有限公司偿债能力

在增强。就 2018 到 2019 的整体趋势而言，公司的资产在下降，偿债能力在提升。

（二）湖南巨鲸物流有限公司偿债能力分析

1、短期偿债能力分析

（1）流动比率分析

表 2流动比率表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

湖南巨鲸物流有限公司 0.998 1. 119. 1.189

湖南雯倩运输服务有限公司 1.781 1.732 1. 643



长沙昊鸿物流有限公司 1.633 1.733 1.761

由表 2 可以看出湖南巨鲸物流有限公司这三年的流动比率处于稳步上升趋

势，由 2018 年的 0.998 上升到 2020 年的 1.189，这说明该企业的短期偿债能力

在这三年里不断的小幅增长，但同行业里湖南雯倩运输服务有限公司与瑞领物资

有限公司 2018 年到 2020 年的流动比率都维持在 1.6—1.8 之间，这说明湖南巨

鲸物流有限公司的短期偿债能力低于行业平均水平。在短期偿债压力上看湖南巨

鲸物流有限公司的偿还压力要大与湖南雯倩运输服务有限公司和长沙昊鸿物流

有限公司以及行业的大多数企业。

（2）速动比率分析

表 3速动比率表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

湖南巨鲸物流有限公司 0.277 0.211 0.245

湖南雯倩运输服务有限公司 0.823 0.912 0.891

长沙昊鸿物流有限公司 0.792 0.811 0.883

由表3可以看出2018年湖南巨鲸物流有限公司的速动比率为0.277，在2019

年该企业的速动比率下降到 0.211，但速动比率又有是在 2020 年所回升，到

0.245。同行业的湖南雯倩运输服务有限公司在 2018 年——2020 年维持在

0.8——0.92 之间，而长沙昊鸿物流有限公司 2018 年——2020 年维持在

0.79——0.9 之间。因此可以看出湖南巨鲸物流有限公司的速动比率要远远低于

同行业的平均水平，所以可以看出湖南巨鲸物流有限公司的短期偿债能力在同行

业里处于弱势，短期偿债能力急待加强。

（3）现金比率分析

表 4现金比率表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

湖南巨鲸物流有限公司 0.166 0. 193 0. 165

湖南雯倩运输服务有限公司 0. 189 0.241 0.213

长沙昊鸿物流有限公司 0.228 0. 199 0.211

由表 4可以看出该公司 2018 年的现金比率为 0.166，到 2019 年该企业的现

金比率上升到 0.193，但是 2020 年的现金比率又有所下降，下降到 0.165，而同



行业的湖南雯倩运输服务有限公司和长沙昊鸿物流有限公司近三年的现金比率

维持在 0.18——0.25 之间。总体来说湖南巨鲸物流有限公司的近三年的现金比

率略低于行内平均水平。

通过以上三项数据分析可知无论是从流动比率或是速动比率还是现金比率

来看，湖南巨鲸物流有限公司的短期偿债能力均小于湖南雯倩运输服务有限公司

和长沙昊鸿物流有限公司，因此，猜想湖南巨鲸物流有限公司的短期偿债能力低

于同行业平均水平，这一信号相当危险，如果不采取有效措施使得这一状况得到

改善，湖南巨鲸物流有限公司将面临着无法正常偿还短期债务的风险，若长此以

往那么债权人将对本企业丧失信心，从而带来融资困难，使得企业处于危险境地。

2、长期偿债能力分析

（1）资产负债率分析

表 5资产负债率表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

湖南巨鲸物流有限公司 39.2% 36.4% 31.9%

湖南雯倩运输服务有限公司 48.5% 45.2% 49.3%

长沙昊鸿物流有限公司 44.3% 48.6% 47.2%

通过表 5可以看出湖南巨鲸物流有限公司连续三年资产负债率持续降低，由

2018 年的 39.2%到 2020 年的 31.9%，而同行业中湖南雯倩运输服务有限公司和

长沙昊鸿物流有限公司的资产负债率都维持在 44%——50%。对比可以看出湖南

巨鲸物流有限公司的资产负债率低于行业平均水平。从表 2-1 资产负债表可以看

出企业 2018 年到 2020 年连续两年不断减少公司的负债，这主要体现在公司的短

期借款上，从 2018 年的 250 万到 2019 年的 200 万再减少到 2020 年的 150 万。

分析可以得知湖南巨鲸物流有限公司采取了比较保守的财务政策，减少企业举

债，因此企业的长期偿债能力不断增强。但是反过来讲，过于保守的财务政策使

得企业没能较好的利用财务杠杆为公司创造利益，

（2）利息保障倍数分析

表 6利息保障倍数数据表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

利润总额 72762.50 42159.03 19489.47



利息费用 18010.52 13341.46 8661.99

表 7 利息保障倍数表

年份 2018 年 2019 年 2020 年

湖南巨鲸物流有限公司 5.04 4.16 3.25

湖南雯倩运输服务有限公司 4.98 5.72 4.42

长沙昊鸿物流有限公司 4.35 3.98 4.29

由表 7 可以看出湖南巨鲸物流有限公司的利息保障从 2018 年起逐年降低，

由 2018 年的 5.04 降低到 2020 年的 3.25，同行业里的湖南雯倩运输服务有限公

司与长沙昊鸿物流有限公司三年里的利息保障倍数都维持在 3.9——6 之间，由

此可以看出湖南巨鲸物流有限公司的利息保障倍数保持行业的平均水平之内，长

期偿债能力较强。但是总体上是处于下降趋势。

由资产负债表可以看出湖南巨鲸物流有限公司三年里从未有长期借款而短

期借款在这三年里也逐年减少，因此可以分析出企业借款逐年减少，利息也随之

减少，但是利息保障倍数却逐年减少只能说明湖南巨鲸物流有限公司的息税前利

润在不断减少，由此可以看出企业三年里企业长期偿债能力虽然较强，但企业经

营效益不佳。

综合上述对湖南巨鲸物流有限公司的分析可以看出，企业长期偿债能力较好

但短期偿债能力差，并且经营效益不佳。综合来看，企业在负债方面存在风险，

偿债能力有待提高，经营效益有待加强。

（三）资产负债表结构分析

1.资产结构分析

表 8湖南巨鲸物流有限公司资产结构表

年份 2018 年 2019 年 2020 年 三年均值

流动资产比率 39.16% 40. 71% 37. 96% 39.28%

非流动资产比率 60.84% 59. 29% 62.04% 60.72%

合计 100% 100% 100% 100%

表 9 湖南雯倩运输服务有限公司和长沙昊鸿物流有限公司资产结构表

公司 湖南雯倩运输服务有限公司 长沙昊鸿物流有限公司



流动资产比率 53.68% 49.38%

非流动资产比率 46.32% 50.32%

合计 100% 100%

由表 8 和表 9 可以看出湖南巨鲸物流有限公司 2018 年的流动资产率为

39.16%。,2019 年的流动资产率为 40.71%，但是 2020 年该企业的流动资产率有

所下降，下降到 37.96%，由表 8 可以看出三年里湖南巨鲸物流有限公司的平均

流动资产占总资产的 39.28%，而同行业里的湖南雯倩运输服务有限公司的流动

资产占总资产的 53.68%。长沙昊鸿物流有限公司的流动资产占总资产的 49.38%，

由此可以看出湖南巨鲸物流有限公司的流动资产比率要低于同行业。这对企业来

说并不是一个好兆头。这证明企业的生产经营出现了问题，资产管理运作能力总

体下降，这极大降低了该企业的整体盈利能力。

2.负债结构分析

表 10 湖南巨鲸物流有限公司负债与所有者结构表

鑫丰物资公司 2018 年 2019 年 2020 年 三年均值

流动负债比率 39.25% 36.43% 31.92% 35.88%

非流动负债比率 0 0 0 0

所有者权益比率 60.75% 63.57% 68.08% 64.12%

合计 100% 100% 100% 100%

由表 4-3 可以看出从总体负债方面来看，湖南巨鲸物流有限公司三年来流动

资产占总资产的比率平均为 35.88%。而三年当中企业没有发生任何的非流动负

债。非流动负债占总资产的比率一直是 0。所有者权益比率三年来维持在

60%—69%之间，并逐年升高。

表 11 湖南雯倩运输服务有限公司和长沙昊鸿物流有限公司负债与所有者结构表

公司 湖南雯倩运输服务有限公司 长沙昊鸿物流有限公司

流动负债比率 17.10% 22.30%

非流动负债比率 25. 03% 24.40%

所有者权益比率 57.87% 53.30%

合计 100% 100%

对比同行业的湖南雯倩运输服务有限公司和长沙昊鸿物流有限公司的负债



总额可以发现这两个企业三年来平均值都在 42%左右，由此可以看出湖南巨鲸物

流有限公司的负债总额占全部资产的比例要低于同行业，这说明企业的长期偿债

能力较强，对负债资本的保障程度较高。但是企业在三年来没有任何长期负债，

长期负债比率要远远低于同行业的平均水平，因此判断出企业在财务管理方面虽

然长期偿债能力较强，但是有些过于保守的财务政策使得企业没能较好的利用财

务杠杆为公司创造利益。

从流动负债方面来看湖南巨鲸物流有限公司的流动负债所占总资产的比率

虽然在逐年降低，但是依旧要高于同行业，企业流动负债所占总资产的比率由

2018 年的 39.25%降低到 2020 年的 31.92%。这主要是因为企业向银行借的短期

借款在逐年减少，但是企业负债总额的减少使得企业的资金周转越来越困难。事

实上企业因为需要偿还银行到期的借款，而转租仓库，加紧追债，减少存货，但

是这依旧不足以偿还企业的债务。因此可以从企业的三年来的资产负债表看出，

湖南巨鲸物流有限公司所欠员工们的工资在逐年增多。这对企业来说是非常危险

的信号。由此企业应该提高警惕，加快寻找解决办法。

三、总结与建议

（一）固定资产等周转速度较慢

企业因固定资产占总资产比重过大，利用率低，而造成企业的短期偿债能力

较低。而造这样的原因主要是 2018 年企业将大量货币资金转化为固定资产，而

企业的固定资产在短期内难以转现，因此企业的固定资产占用了企业较多的流动

资产。而在企业中这些固定资产的利用率不高，造成资源闲置和浪费。所以建议

企业处置购买的多余的大型货车，来减少企业的固定资产。根据企业需要只留下

一辆或者两辆货车。将剩下的货车出售。以此来减轻企业的短期偿债压力，同时

提高了企业的固定资产利用率。使企业内部资产充分利用，避免企业的有闲置设

备，而处置货车获得的资金能更好的投入企业的资金周转当中，来减缓企业的资

金周转问题。

（二）从资金管理角度和营运资本方面来看

企业内部资产负债结构比率失调，资金周转不灵。资金是企业生存和发展的

基础，是企业生存的灵魂。企业的经营付出也是自救的流动和形式不断变化的过



程。资金对企业有着重要的意义。由上文分析发现企业在偿还银行的短期借款时

资金捉襟见肘，而后在同行对比中发现企业的长期负债占资产总比重过低，企业

在财务政策上过于保守，三年来没有任何长期负债。因此建议企业适当变革企业

的财务政策，适当增加企业的长期负债，将企业取得的长期借款投入到企业的经

营当中。这样使企业得到稳定的货币流动。而减轻资金运作困难的问题。以此来

增加企业的营运能力。

（三）绩效考核方面

1、绩效计划制定

①帮助员工明确工作目标；

②帮助员工制定行动计划；

③激发员工岗位责任感。

2、绩效面谈与绩效改进

①肯定下属的成绩，激励下属；

②帮助下属分析绩优绩差原因。

3、绩效评估

①评估员工绩效结果；

②让员工认识到与同事之间的差距。

4、绩效辅导

①指出员工工作中失误，给予技能、知识的传授；

②反馈员工的绩优表现，激励员工。
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