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逸颖公司盈利能力分析
会计 1183 班 黄美华

指导教师 申江艳

[摘要]

本次设计以逸颖公司为研究对象，对逸颖公司的历年财务数据进行收集整

理、计算，分析、评价其盈利能力，指出问题所在，为改善公司经营提出了相应

对策与建议，为管理层决策提供了参考意见。同时也为同行业其他企业的经营发

展提供一些借鉴和启发。

[关键词] 逸颖公司 盈利能力 建议

一、逸颖公司简介

逸颖公司位于湖南省衡阳市珠晖区广东路,成立时间为 2013 年。注册资金

1000 万元。是一家服装生产企业。它以“平价的快时尚”作为品牌定位,主要针

对大部分年轻消费者的消费趋向，通过不断更新服装产品来适应多变的市场服装

消费需求，拓展多个营销渠道对自身品牌进行推广，注重服装产品自我研发设计，

全面提升自身品牌的影响力和公司的核心竞争力。

二、逸颖公司的盈利能力现状分析

衡量盈利能力的指标有很多，包括营业利润率、成本费用利润率、销售净利

润、总资产净利率、净资产收益率等。其中最为关键的指标是净资产收益率。下

面从各个指标来分析企业的盈利能力。

（一）净资产收益率分析

通过计算整理得出逸颖公司 2018 年-2020 年净资产收益率数据表如表 1 所

示：
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表 1 逸颖公司 2018 年-2020 年净资产收益率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

净利润 397000 771000 469000

净资产 5223000 5971000 5595000

净资产收益率（%） 0.076 0.129 0.084

从表 1 可以看出，2019 年所得净利润为 771000 元，同比上年增加了 374000 元，而

2020 年所得净利润同比上年减少了 302000 元。同样情况下，2020 年逸颖公司净资产相比

上年也出现小幅回落，净资产收益率有所降低，从 0.13 降低到 0.08。可见在此期间，逸

颖公司虽然整体处于营业收入不断提高的状态，但盈利态势已日益恶化。通过对当时经济

环境的分析可知，近几年来,由于宏观经济发展趋势越来越弱,服装行业的零售总量逐渐减

少,并且整体也呈下行的趋势。逸颖公司服装产品销售额的增长速度从 2018 年至今都在持

续下降, 导致所得净利润也不断降低，虽然逸颖公司在 2018 年至 2020 年营业利润占总利

润保持增长，但明显可以看出近三年的所得净利润增速放缓，给逸颖公司的经营发展带来

一定的不利影响。同时，由于国内终端消费需求低迷，逸颖公司为应对市场需求实施转型

的发展战略，但由于转型发展初期经验不足，出现了一些投入生产不适应的情况，投入生

产资金给公司带来了一定的资金浪费，不能够很好地为公司盈利，使得逸颖公司资产收益

率有所降低，盈利能力减弱。进一步分析原因如下：

1、销售净利率分析

通过计算整理可得逸颖公司 2018 年-2020 年的销售净利率数据表如下表 3所示：

表 3 逸颖公司 2018 年-2020 年的销售净利率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

净利润 397000 771000 469000

营业收入 6320000 18330000 18494000

销售净利率（%） 0.063 0.0421 0.025

由表 3可以看出，虽然逸颖公司近三年的营业收入保持逐年增长，从 6320000 元增长

到 18494000 元，同时净利润在 2018 年至 2019 年也呈增长的趋势，2019 年实现的净利润

达到 771000 元，但从 2019 年开始减少，2020 年净利润同比上年减少了 302000 元，所以

导致销售净利率逐年下降。
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2、总资产周转率分析

通过计算整理得出逸颖公司 2018 年-2020 年的资产周转率数据表如下表 2所示：

表 2 逸颖公司 2018 年-2020 年的资产周转率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

营业收入 6320000 18330000 18494000

平均资产总额 5432500 8763000 10248500

总资产周转率（%） 1.163 2.092 1.804

由表 2可以看出，逸颖公司近三年的营业收入呈逐年上升的趋势，平均资产总额也逐

年增长，而总资产周转率在 2018 年至 2019 年不断上升，却在 2020 年以后出现小幅下降

的趋势，由此可见，逸颖公司的总资产的利用程度没有达到最佳。通过对逸颖公司的发展

状况分析可知，营收及利润持续上涨主要是因为逸颖公司持续推进供应链管理业务的发

展，同时也在继续推进发展战略转型规划的实施，从而使总资产周转率得到增长，这说明

该公司在不断加强对企业总资产的利用效率，资产的流转速度和变现能力较好。然而，近

两年由于逸颖公司的供应链管理在持续稳定有效的成长和发展，同时为适应市场供给需求

和满足客户对产品的生产要求，逸颖公司扩大了原材料准备的存货量以扩大生产规模，资

产经营效率有所较低。

3、权益乘数分析

通过计算整理可得逸颖公司 2018 年-2020 年权益乘数数据表如下表 4所示：

表 4 逸颖公司 2018 年-2020 年的权益乘数数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

资产总额 5432500 8763000 10248500

股东权益总额 5223000 5971000 5595000

权益乘数 1.040 1.468 1.832

从表 4 可以看出，逸颖公司近三年的资产总额保持增长趋势，从 7195000 元增长到

10166000 元，增加了 2971000 元，股东权益总额在 2018 年至 2019 年保持增长，同比上年增长

了 748000 元，从 2019 年以后股东权益总额开始有小幅减少，减少了 376000 元，因此导

致权益乘数整体保持逐年上升趋势。从以上数据可知，逸颖公司资产总额的增加幅度比股
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东权益的增加幅度要大，负债程度在逐渐提高，这说明逸颖公司正在积极地利用财务杠杆

来为公司带来更多的经济效益，并且将其控制在适宜的范围之内。

（二）营业利润率分析

表 5 逸颖公司 2018 年-2020 年的营业利润率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

营业利润 532000 1051000 637000

营业收入 6320000 18330000 18494000

营业净利率（%） 0.08 0.06 0.03

由表 5可以看出，逸颖公司在 2018 年-2020 年的营业收入保持较快上升趋势，而营业

利润在 2018 年至 2019 年微幅上升，2020 年以后出现小幅回落的情况，所以最终导致营业

净利率呈现逐年降低的情况。

（三）成本费用利润率分析

表 6 逸颖公司 2018 年-2020 年成本费用相关数据表 单位：元

年份/项目 营业成本 销售费用 管理费用 财务费用 合计

2018 年 5202000 308000 138000 54215.2 5702215.2

2019 年 16597000 378000 153000 71780.2 17199780.2

2020 年 17042000 325000 188000 181000 17736000

表 7 逸颖公司 2018-2020 年的成本利润率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

利润总额 537000 1049000 637000

成本费用总额 5702215.2 17199780.2 17736000

成本利润率（%） 0.09 0.06 0.04

由表 6可以看出，2018 年-2020 年，逸颖公司的成本费用中呈逐年上升趋势的主要有

营业成本、管理费用、财务费用三个方面。营业成本逐年上升，是因为逸颖公司近几年受

棉花等主要原材料价格波动的影响，导致制衣成本增加，公司的经营成本上升；管理费用

近几年不断增加，是因为逸颖公司实施关停了部分差劣店铺及实施店铺去库存等措施，为

的就是对店面进行大规模的改造升级，在这一过程中需要大量的人力物力，进而导致管理



7

费用不断增加；财务费用不断增加，是因为逸颖公司的服装产品未能顺应市场需求生产适

量的服装，同时销路不畅，未能及时清除仓库中的存货，仓储成本增加，同时未收回的货

款不能按时收回，导致企业资金流动性差，融资难度加大。

由表 7可以看出，成本费用总额逐年递增，而利润总额虽然出现上升趋势，但上升的

幅度不大，同时后期还出现小幅回落，最终导致成本利润率逐年下降的态势。

（四）总资产净利率分析

表 8 逸颖公司 2018-2020 年的总资产净利率数据表 单位：元

项目/年份 2018 年 2019 年 2020 年

净利润 397000 771000 469000

平均资产总额 5432500 8763000 10248500

总资产净利率（%） 0.07 0.09 0.05

从表 8可以看出，逸颖公司虽在 2018 年-2020 年的平均资产总额呈逐年递增的趋势，

且净利润在 2018 年至 2019 年也呈上升的趋势，但是上升幅度不大，并且 2020 年出现小

幅回落，进而导致总资产净利率虽在 2018 年至 2019 年呈上升趋势，从 0.07 上升到 0.09，

但升幅很小，升幅为0.02。2019以后的总资产净利率有所下降，从原来的0.09下降到0.05，

降幅 0.04。这可以说明逸颖公司投入产出水平有所下降，对资产的利用效果变差，从而导

致公司盈利能力水平有所下降。

三．逸颖公司盈利能力存在的问题

（一）营业利润率下降，影响盈利水平

营业收入持续上升，营业净利率却逐年降低，一方面是公司为了加强与客户之间的交

流，与客户做积极的互动，进而以优惠价将产品销售出去导致。另一方面是成本费用高，

影响利润率 。当前，逸颖公司作为服装企业，正面临着门店租金贵、材料成本价格高、

存货管理不善等问题，这些问题都会导致成本费用不断升高的情况。因此，实施公司战略

转型规划是当务之急。

（二）品牌研发未能充分整合升级

逸颖公司的服装产品就是缺乏自身企业的设计理念，一味跟随潮流，没有在设计上下
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足功夫，导致逸颖公司只能加快更新门店衣服的款式的速度来吸引消费者来购买。这样会

造成有两点不好的现象，一是不断地更换门店的服装产品，很容易会加大了存货库存的压

力；二是消费者的新鲜感是一时的，来的快去的也快。

四．逸颖公司盈利能力优化方案

（一）加强营业收入管理，提高盈利水平

逸颖公司可以通过对市场竞争环境、产品销售结构、市场需求等信息进行分析，搞好

市场预测，根据自身情况制定合适的促销推广方案，线上线下综合发展。一方面，现在在

社交平台了解信息的人越来越多，逸颖公司可以利用新媒体运营作为品牌推广渠道，提高

自身品牌的影响力。通过微信、微博、小红书等社交信息平台推广自己的商品，这种方式

不仅可以推销自己的产品，提升消费者对产品的关注度，让更多的人知道这个品牌的服装

产品，还可以让消费者深入了解服装产品，快速找到适合自己的衣服。另一方面，消费者

买衣服最注重的是漂亮，无论是衣服款式、店面装修还是主题风格，都应该做到最好，根

据市场需求情况定期更新服装款式和门店主题风格，从而吸引顾客。同时，店员导购是企

业门店的“门面”，店员的自身素质也代表着企业品牌的影响力，因此，积极引导加盟商

和定期对店员进行培训和考核显得尤为重要，因为好的服务和热情度更能打动前来购买商

品的消费者，进而门店的营业额也会提高。

（二）规范成本费用管理，提高经营管理效益

公司应规范成本管理，特别是存货管理。对于存货管理应了解物资的来龙去脉，每一

个流程都应该记录清楚，这样做可以防物资丢失，可以有相关的资料和线索找出物资丢失

的原因。应定期组织人员对仓储部门保管工作进行稽查和整改，定期盘点，不定期抽查，

做到物资与记录的资料数据相对应，避免物资的流失。对闲置物资的处理制定规范的处理

方案。例如剩余的原材料，逸颖公司可以将其以低价将其售出，也可以将其进行分类，挑

选出合适的原材料运用在服装设计上，这样就可以避免了物资浪费的现象发生。在日常生

产中，生产人员也要做到合理领料，物资闲置时能及时退库，降低物资闲置的可能性，避

免造成不必要的费用和损失。

（三）整合升级品牌产品，提升核心竞争优势

逸颖公司可以建立内部研发部门产品来负责服装整体设计和风格导向工作，不仅仅是
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外观设计，还要考虑产品的实用性，在这两点的基础上对其进行创新性的设计。同时自己

的设计可以申请专利，这样保护性更强，竞争对手很难通过简单的修改来模仿。产品设计

整合升级，可以在市场竞争中牢牢的抓住客户，为企业赢得更多的利益。

总之本次设计通过对逸颖公司历年财务数据的收集整理、计算分析，对公司盈利能力

做出来评价，指出了问题所在，提出了改善公司经营管理相应的对策与建议，希望也对同

行业其他企业的经营发展有一定的借鉴作用。
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